LUCRAREA 2

CRITERII DE OPTIMIZARE

2.1. Criterii de optimizare

Alegerea unui criteriu de optimizare depinde de constructia modelului matematic.
Cele mai des intdlnite criterii de optimizare se referd la minimizarea/maximizarea unei
functii obiectiv. Scopul optimizarii este de a determina valorile variabilelor de optimizare
(X) pentru care functia obiectiv F (X) atinge valoarea extremd (minimi sau maxima). in
cadrul lucrarii se vor studia cele mai intalnite criterii de optimizare folosite in energetica:
criteriul Cheltuielilor Totale Actualizate, criteriul Venitului Net Actualizat si criteriul
Ratei Interne de Rentabilitate.

2.2. Criteriul Cheltuielilor Totale Actualizate (CTA)

CTA reprezintd un criteriu de tip cost, utilizat exclusiv drept criteriu de analiza
comparativd a mai multor variante. CTA permite ierarhizarea acestora sub aspect economic.

Expresia de calcul pentru acest criteriu este:

T,

z (2.1)

= 1+ra)

unde:
C: - cheltuielile totale 1n anul t (investitii, cheltuieli de exploatare, daune);
ra — rata de actualizare;
t — anul curent;

— durata de studiu.



Lucrarea 2

Stabilirea ratei de actualizare se face, de reguld, in functie de nivelul dobanzilor
bancare deoarece:

. pentru investitii sunt necesare si fonduri de la banci;

. orice fond poate fi cel putin depus la banca.

La nivelul rezultat al dobanzii se adauga 1-2 %, pentru a acoperi riscul unui proiect
anume. Valorile ratei de actualizare difera, astfel: pentru tari dezvoltate 4 - 8%/an, iar pentru
tari in curs de dezvoltare 8 - 15%/an.

in etapa finali se alege varianta care prezintd cheltuicli totale actualizate minime.
Criteriul CTA, fiind un criteriu de analizi comparativd a mai multor variante, este posibild
simplificarea unor calcule prin neluarea in considerare a cheltuielilor comune tuturor acestor
variante. In general, utilizarea acestui criteriu este preferabild altor criterii atunci cand:

. se compard variante, care diferd in ceea ce priveste solutille tehnologice,
amplasamentul, sursele de energie (practic, atunci cind solutile nu diferd prin
veniturile obtinute);

. se realizeazd investitii neproductive (alimentarea unor consumatori casnici, a unor

obiective social culturale etc.).

2.3. Criteriul Venitului Net Actualizat (VNA)

VNA reprezintd un criteriu de tip cost-beneficiu, care permite determinarea eficientei
economice absolute a unei investitii, respectiv, efectuarea unor analize comparative. Relatia

de calcul are forma:

T,

T,
F
- (1 + ra) (1+ra) (22)

t=1

unde:
Vi - veniturile totale obtinute in anul ¢ (valoarea marfii vandute, a celei folosite pentru
productie proprie, stocurile de marfa, veniturile obtinute, ca urmare a activitatii de
service etc);
C: — cheltuielile totale in anul ¢ (inclusiv investitille evidentiate la momentul producerii
lor);

— fluxul de venituri si cheltuieli, Tn anul ;
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ra — rata de actualizare; ¢ — anul curent; 7, — durata de studiu.

Criteriul VNA se utilizeazd, de reguli, in analiza eficientei absolute. Pentru ca
rentabilitatea investitiei sa fie mai mare decit rata minimd acceptabild a profitului, trebuie
indeplinita conditia: VNA > 0.

Daca criteriul VNA se utilizeazd in analizele comparative, variantele trebuie sa aiba
aproximativ aceeasi duratd de viata si acelasi necesar de capital, precum si aceeasi capacitate

de productie. In astfel de situatii, vom alege varianta cu VNA maxim.
2.4. Criteriul Ratei Interne de Rentabilitate (RIR)

Acest criteriu stabileste capacitatea unei investitii de a asigura venitul net (beneficiu) n
perioada de timp aleasa pentru studiu. Rata internd de rentabilitate a unei investitii (RIR) este

acea rata de actualizare, pentru care VNA = 0:

VNA Z(Ha)— sau Z(Ha) (2.3)

unde a, = RIR reprezinta solutia ecuatiei de mai sus, care se gaseste printr-un proces iterativ,
utilizand fie tabele de actualizare, fie un program de calcul.

Investitia este considerata acceptabilda daca RIR este mai mare decit rata minima de
rentabilitate acceptatd, deci: RIR > ra.

in cazul unei analize comparative a mai multor variante, care diferd prin capacitate de
productie, amplasament, surse de asigurare a materiilor prime si a utilitatilor etc, vom alege

varianta cu RIR maxim.

2.5. Desfasurarea lucrarii

1. Se studiaza textul lucrarii.
2. Sa se determine varianta optimd de investitie pentru o statie de transformare, avand la

dispozitie doud variante tehnice, folosind criteriul CTA:

Varianta Investitia initiala [mil. lei] Total cheltuieli
Anul 2 Anul 1 [mil. lei]
I 5 6 11
11 11.5 11.5
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Pentru rata de actualizare se vor utiliza valorile ra =10, 11 si 12 %.

3. Si se determine varianta optima folosind criteriul VNA.

An Fy F,
[mil. lei] [mil. lei]
1 1400 1320
2 1450 1500

Valoarea initiald a investitiei pentru varianta 1 este de 2000 mil. lei, iar pentru varianta

2 este de 2300 mil. lei. Pentru valoarea ratei de actualizare se vor utiliza valorile ra = 10, 11
si12 %.

4. Sa se determine varianta optima folosind criteriul RIR pentru problema de la punctul 3.

5. Se vor compara rezultatele obtinute la punctele 3 si 4 si se vor formula concluziile

privind eficienta economica.



